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Destaque do més:

O Sofisma da Composicao: Dividas, Renda e Emprego
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Também Nesta Edicao:

* Pilulas da Politica: Torcida e Reza - as praticas do inicio de campanha eleitoral

x  Perspectivas Conjunturais: Juros em destaque no Mundo

* Box da Produtividade: Eficiéncia de Pareto

Bulario de Ciéncia Economica:
Do memoravel arsenal de frases do Ministro da Fazenda nos anos 70, Mario Henrique Simonsen:
“Quando o bolo é pequeno nao adianta distribuir a miséria antes de criar a riqueza.”
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O Sofisma da Composicao: Dividas, Renda e Emprego

PREOCUPAGAO porque:
Uma pesquisa recente divulgada pela Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC),
revela entre os seus resultados:

. 22% dos brasileiros estio com mais da metade de seus rendimentos comprometidos com Dividas;
* 8 em cada |0 familias tém dividas;
. O “alivio” proporcionado pelos programas de ajuda governamental no |° semestre, ja esgotaram a sua

eficacia em relagao aos indicadores de endividamento, em julho 78% dos brasileiros tinham dividas.
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Fonte: CNC

Ha também outros indicadores acompanhados tanto por instituicbes e 6rgaos governamentais como organiza-
¢oes do terceiro setor, apontando um aumento assustador da insegurancga alimentar no pais, cerca de 33 milhoes
de pessoas passam fome! O impacto inflaciondrio sobre os salarios e géneros de primeira necessidade (leite, pro-
teinas animais, 6leo de soja, etc), adicionam um componente ainda mais perverso ao panorama da sociedade,
levando muitas familias para a “fila” dos programas sociais.

MAS, ha um outro lado da moeda (ou do balcao):

Temos felizmente temos acompanhado noticias mais alvissareiras vindas do campo do Emprego, com a taxa de
desocupagao (desemprego aberto) em niveis de um digito (9,1% no trimestre maio-julho/22). A forga de trabalho
(ocupados + desocupados) chegou em 108,5 milhoes neste trimestre mai-jul/22 com alta de 3,3% em relagao ao
mesmo trimestre de 2021. E foi o maior contingente de pessoas na for¢a de trabalho da série historica da pes-
quisa do IBGE.

Embora neste cendrio de mais emprego, segundo pesquisas do FGV-IBRE, abrindo os detalhes dos numeros apu-
rados pelo IBGE em sua Pesquisa Nacional de Amostra de Domicilios (PNAD-Continua) encontramos um qua-
dro apontando uma recuperagao da Populagao Ocupada em setores de servigos intensivos em mao de obra, mas
de produtividade inferior a média da economia, o que se traduz em outras palavras em “muito emprego para pou-
co PIB”.

Quanto ao Rendimento médio real (sem o efeito inflacionario) proveniente do trabalho tivemos uma lenta recu-
peracao desde o inicio deste ano, porém num patamar cerca de 9% a 10% menor que no pré-pandemia.

POR ISSO, em Economia, ha um preceito que se aplica muito bem ao momento que estamos vivenciando em
nosso pais, qual seja: “o todo ndo é, necessariamente, a soma das partes como parece ser”, este é o Sofisma da Com-
posicao. Este elementar conceito econémico, estara sempre desafiando os gestores da politica econdmica, a
quem compete analisar os efeitos sociais inesperados de todas as decisoes individuais, porque nem sempre o que
é bom e justo para o individuo sera bom para o conjunto da sociedade.

Uma situagao cotidiana onde podemos fazer uma analogia deste Sofisma, seria no campo de futebol: se todos os
torcedores ficarem em pé para assistir o jogo, ninguém conseguira ver bem e confortavelmente.
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DA POLITICA

Torcida e Reza: as praticas do inicio de campanha eleitoral

¢ Antes do inicio oficial da campanha eleitoral (26-ago), a inflamada “defesa da demo-
cracia” foi a bandeira dos candidatos, quer seja para exalta-la ou para despreza-la. Ago-
ra que a campanha ja esta nas ruas, as bandeiras que estao sendo agitadas é a de cada
candidato mesmo e s6!

¢ A economia até agora nao foi destaque dos principais candidatos em debates e sabatinas realizadas nos vei-
culos de comunicagao. Uns porque “torcem” pelo pior para criticar e outros porque “rezam” pela melhora
para mostrar.
e Sera que a CPI da Covid foi contaminada pelo virus? Esta em completo e absoluto isolamento, ninguém fala,
ninguém viu...

PERSPECTIVAS CONJUNTURAIS: Juros em destaque no Mundo

. Os juros internacionais deverao continuar em patamar alto. No ultimo dia 26/8, a
fala do Presidente do FED (banco central americano) foi dura: “o FED precisa elevar os
MERCADO juros, mesmo com prejuizo a economia”.

AGUARDA FED RS Mesmo com essa politica monetaria mais contracionista, os indicadores da eco-
nomia americana nao parecem ceder tao rapidamente e o receio de uma recessao ime-

diata n3o parece estar nos planos dos observadores de mercado.

. Com o arrefecimento na euforia das Fintechs, as instituicoes financeiras tradicionais (os “bancées”) pa-
recem estar com disposigao para novas investidas e aquisigoes. Os CEO’s de grandes bancos manifes-
tam interesse em “carteiras promissoras”.

. A questao fiscal sera o “calcanhar de Aquiles” de qualquer Governo: conciliar a urgente demanda social
com juros altos e PIB timido.

. Com a agenda politica dominando a cena neste semestre, os necessarios e desejados investimentos em
infra-estrutura irao para a janelinha analisar quais serdao os projetos viaveis dos candidatos.

. A prevista queda nos nimeros da inflagao, com registros de deflagio em julho repetindo-se também em
agosto, ajudarao apenas para ‘limpar’ os excessos promovidos desde o ano passado nos pregos dos
combustiveis e energia elétrica; mas nao sera suficiente para sensibilizar o Banco Central a derrubar
fortemente a Selic.

. A dificuldade (e a demora) do Banco Central Europeu em apertar a politica monetaria, tem como a

primeira das consequéncias, a paridade Euro/Dolar.

Box da PRODUTIVIDADE:

=
=
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Eficiéncia de Pareto:
Condigoes indispensaveis para uma economia ser EFICIENTE sob a otica de Pareto:

Ser Eficiente nas Trocas (Taxa Marginal de substituigao igual para todos).

Ter Eficiéncia na Produgao (Curva de possibilidade de produgao) e,

Mostrar Eficiéncia no mix de produtos (Taxa Marginal de substituicao igual Taxa Marginal de transforma-
cao.




|
BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS

A BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS é uma plataforma de servicos e estudos econdmicos, cuja
principal missdao é difundir a pratica da boa gestio econémica e financeira, tanto para empresas, pessoas
fisicas, investidores e empreendedores, através da aplicagao das técnicas mais eficazes na formagao, distri-

buigdao e consumo de todas as formas de riqueza.

Para cumprir esta missdio com exceléncia, a BR INDEX integra-se a profissionais de diversas areas do
conhecimento e do saber, devido a multidisciplinaridade dos problemas e eventos econémicos e a diversida-
de de suas causas e efeitos, a rede de colaboragdo mitua é composta por profissionais nos campos da

Administragao, Contabilidade, Direito, Educagio, Engenharia, e Tecnologias.

Um pouco de nossa Expertise:

= Anilise de Conjuntura: elaboragdo de cenarios e séries historicas.
= Elaboraciao e Analise de Projetos de Investimento.

= Planejamento Orgamentario: Startup’s, MEl’s, EIRILI’s, EPP’s e ME's.
=

Gestdo Economica Competitiva: analise concorrencial, mapeamento de riscos, oportunidades,

competitividade e assessoramento.

U

Plano de Negocio: métricas de desempenho, estudo de mercados, dimensionamento, Valuation.

Auditoria Financeira (empresas, condominios e entidades civis).

Economistas responsaveis:

JOAO RICARDO NISHIURA - Corecon/SP n° 19.58I

Email: joaonishiura@gmail.com

Pos graduado em Economia de Empresas, Controladoria e Finangas Empresariais.
Especializagao em Indicadores Conjunturais

Pesquisador na area de Competitividade & Produtividade

BEN HUR MARQUES RACHID - Corecon/SP n° 33.345
Email: benhurrachid@uol.com.br

Pos graduado em Pericia .

Perito Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo
Especializagao no mercado securitario

Recuperagao Judicial e Penhoras

Rua José Bonifacio, 209 5° andar sala 505 - Sé - Sao Paulo / SP CEP 01043-000
Tel (11) 3106-0053



